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Negli ultimi anni, la crescente attenzione verso la sostenibilita ha portato all'elaborazione di standard specifici per
le piccole e medie imprese (PMI), sia quotate che non quotate. In particolare, 'EFRAG (European Financial
Reporting Advisory Group) ha sviluppato due standard distinti: il VSME (Voluntary Standard for non-listed Micro-
, Small-, and Medium-Sized Undertakings) per le PMI non quotate e I'ESRS LSME (European Sustainability
Reporting Standard for Listed Small and Medium-Sized Enterprises) per le PMI quotate. Questi standard mirano a
fornire linee guida chiare e proporzionate per la rendicontazione della sostenibilita, tenendo conto delle specifiche
esigenze e capacita delle PMI.

Il VSME: uno standard volontario per le PMI non quotate

Il VSME é stato concepito per rispondere alle esigenze delle PMI non quotate nell'Unione Europea, offrendo un
quadro di riferimento per la rendicontazione delle performance di sostenibilita. Sebbene non sia obbligatorio,
guesto standard aiuta le imprese a soddisfare le crescenti richieste di trasparenza in ambito ambientale, sociale e di
governance (ESG), migliorando al contempo la loro competitivita sul mercato. L'obiettivo principale del VSME ¢
semplificare e standardizzare le comunicazioni di sostenibilita, riducendo I'onere derivante dalla gestione di
molteplici questionari utilizzati da banche, investitori e grandi aziende per valutare la sostenibilita della catena del
valore. Inoltre, il VSME supporta le PMI nel monitoraggio e nel miglioramento delle proprie performance in
ambito ESG.

Una caratteristica distintiva del VSME ¢ la sua struttura modulare, che consente alle imprese di scegliere tra due
livelli di rendicontazione:

e Modulo Base: pensato per le PMI con una maturita ESG inferiore, include 11 obblighi informativi con
richieste qualitative semplificate e metriche basate sugli argomenti degli ESRS.

e Modulo Comprensivo: destinato alle PMI con una maggiore maturita ESG, richiede la rendicontazione di
tutte le disclosure del modulo base, oltre a 9 obblighi informativi aggiuntivi, inclusi dati relativi alla
finanza sostenibile.

Questo approccio modulare garantisce proporzionalita e flessibilita, permettendo alle PMI di adattare la
rendicontazione alle proprie specifiche esigenze e capacita.

L'ESRS LSME: uno standard semplificato per le PMI gquotate

Parallelamente al VSME, I'EFRAG ha sviluppato I'ESRS LSME, uno standard semplificato per le PMI quotate, le
piccole banche e le compagnie assicurative captive. Questo standard ¢ stato progettato per facilitare la conformita
delle PMI quotate ai requisiti della Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), offrendo un quadro di
rendicontazione della sostenibilita proporzionato alle loro dimensioni e risorse.

L'ESRS LSME si compone di sei sezioni principali:
1. Requisiti Generali: definisce le basi per la preparazione del report di sostenibilita.
2. Informazioni Generali: include informazioni sull'identita dell'impresa, il modello di business e la
strategia.
3. Politiche, Azioni e Obiettivi: descrive le politiche adottate dall'impresa, le azioni intraprese e gli obiettivi
fissati in relazione alle tematiche ESG.
4. Ambiente: copre aspetti come il cambiamento climatico, I'uso delle risorse e la biodiversita.
Sociale: tratta temi relativi alla forza lavoro, ai diritti umani e alle comunita locali.
6. Governance: affronta questioni legate alla struttura di governance, all'etica aziendale e al controllo interno.
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Questo standard mira a fornire alle PMI quotate uno strumento pratico e accessibile per la rendicontazione della
sostenibilita, promuovendo al contempo la trasparenza e la comparabilita delle informazioni ESG nel mercato
europeo.

Conclusioni

L'introduzione dei VSME e degli ESRS LSME segna un passo cruciale verso una rendicontazione ESG piu
accessibile per le PMI europee. Questi standard semplificati permettono alle piccole e medie imprese di rispondere
in modo efficace alle richieste di trasparenza provenienti dal mercato e dai partner, senza imporre oneri
sproporzionati rispetto alle loro dimensioni e strutture organizzative. Offrendo linee guida chiare e proporzionate, i
VSME e gli ESRS LSME consentono alle PMI di comunicare le proprie performance di sostenibilita in modo
coerente con le loro risorse, favorendo cosi una maggiore integrazione dei principi ESG nel loro operato
guotidiano.
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